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Rast ekonomiky eurozony nad’alej zrychl'uje
Kurzy indexov a akcif st zatvaracie
hodnoty z predoslého obchodného diia

ZaGiatok tyzdha bol pre akciové trhy prevazne erveny. Azia kongila edte najpozitivnejsie,
kde sice Nikkei spadol 0 0.35%, no Hang Seng rastol 0 0.79% a CSI 300 0 0.11%. V Europe
boli zverejnené data indexu cien producentov v Nemecku, ktory rastol na roénej baze 0 3.1%
po predoslom raste 0 2.4% a pri o¢akavaniach na trovni 3.2%. Na mesacnej baze rastol tento
index vo februari 0 0.2% po predoslom raste 0 0.7% a pri o¢akavaniach na urovni 0.3%.
Index ceny prace v Eurozone rastol na ro¢nej baze 0 1.6% po predoslom raste 0 1.4% a splnil
tak ocakavania analytikov. Platy rastli v menovej unii 0 1.6% po predoslom raste 0 1.5% a
pri otakavaniach na urovni 1.7%. V USA bol zverejneny index narodnej ekonomickej
aktivity podla Chicagského Fedu. Index vzrastol z -0.02 na 0.34, analytici o¢akavali narast
na 0.03. Na komoditnom trhu koncila ropa defi v strate, americka I'ahka ropa WTI stratila
priblizne 1% svojej hodnoty. Vyrazne si polepsil zemny plyn, ktory rastol o viac ako 4%.

Utorok bol napriek vyraznym pohybom z pohladu makroekonomickych dat chudobny. V
Australii sa vyhlasoval index cien domov, ktory si medziro¢ne pripisuje 7,7 %, pri

Index BODY % zmena za

Kurz
Spolo¢nost  Mena

SR - SAX BODY 307,1 11 -5,2

tyzden rok

CR - PX BODY 9825 02 10,5
CEZ czk 438,77 0.2 75
Komeréni b. czk 956,0 -0,2 -8,3
Unipetrol CzZK 228,0 3,6 28,1
PL-WIG20 BODY 22348 -2,7 154

predchadzajucej hodnote 3,5 %. Medzi najzaujimavejSie a pravdepodobne najsledovanie | KGHM PLN 120,0 -5,5 61,2
makroekonomické dita patrila inflicia vo Velkej Britanii, ktora pozitivne prekvapila a | pgxao PLN 1351 29 -147
medziro¢ne skonéila na urovni 2,3 %, pri predpoklade 2,1 % a predchadzajacej hodnote +1,8 PKN Orlen  PLN 1056 -24 513
N : - : o - O X . o ) , ,

%. Medzimesacne rastie cenova uroven 0 0,7 %, ¢o je vzh'adom na predchadzajicu hodnotu PKO BP LN 333 12 26,8

-0,5 % vyrazne pozitivne. Jadrova inflacia rastie 2 % pri predpokladanom raste 0 1,8 % z

predchadzajicej urovne 1,6 %. AKo posledny ukazovatel' sa v Britanii vyhlasoval index HU - BUX BODY 320971 -2,1 26,1

maloobchodnych cien, ktory medzimesacne rastie 0 1,1 %, priom sa predpokladal rast len = MOL HUF  20430,0 -2,7 28,9
0,8 %. V zemi za vel’kou mldkou sa dnes vyhlasovali len maloobchodné trzby Kanady, ktoré = Mtelekom  HUF 489,0 -1,0 11,4
si medzimesacne pripisujt 2,2 %, pri predpokladanom raste 1,1 %. OTP HUF 82750 -2,9 24,1
V stredu pokracovali trhy v poklesoch. V Azii sme sa z makroekonomickych dat dozvedeli, Richter HUF 6479,0 -1,1 22,2
ze Japonska obchodna bilancia vzrastla z -1087 miliardy jenov na 813.4 miliardy jenov, AU - ATX BODY 28294 -04 274
ocakavania boli na trovni 822 miliard jenov. Export do krajiny vzrastol na ro¢nej baze o ' ’ '

11.3% po predoslom &sle na arovni 1.3% a pri ofakévaniach 10.6%. Import vzrastol na | Erste Bank EUR 307 22 310
rodnej béze 0 1.2% po predoslom raste 0 8.5% a pri odakavaniach na arovni 0.6%. V Eurépe = OMV AG EUR 360 -15 451
boli zverejnené data Norskej nezamestnanosti, ktora Klesla z 4.4% na 4.2%, analytici =~ Raiffeisen  EUR 21,0 47 56,4
ocakavali narast na 4.5%. Danske maloobchodné trzby klesli na mesaénej baze 0 0.1% po = Telekom AU EUR 6,2 1,0 15,7

raste 0 0.2% a pri ocakavanom raste 0 0.4%. Na ro¢nej baze klesli 0 3.4%, po predoslom = DE - DAX BODY 12064,3 -0,3 22,5
poklese 0 1.3% a pri ocakavanom raste 0 2.5%. V USA boli zverejnené data z oblasti predaja = g o EUR 73 26 16
domov. Predaj existujucich domov dosiahol vo februari 5.48 miliona, po januarovom = ; ' ’ '

vysledku 5.69 miliona a pri odakavaniach na urovni 5.57 miliona. V percentualnom vyjadreni Siemens EUR 1244 00 368

doslo k poklesu 0 3.7% po predoglom raste 0 3.3% a pri ocakévanom poklese 0 2%. Data | Allianz EULR 1696 -05 189
EIA ukézali, Ze zasoby surovej ropy v USA vzrastli 0 4.9 miliona barelov, po predoslom | FRA-CAC40 Boby 50209 -0,2 16,0
poklese 0 -0.2 milidna a pri o¢akavanom naraste 0 2.8 miliéna. Ropa kongila deii v strate. Total SA EUR 46,2 -2,4 15,1
Vo Stvrtok sa pred zadiatkom obchodnej seansy v Eurdpe vyhlasoval GfK index = BNP Paribas EUR 60,5 0,3 39,2
spotrebitel'skej dovery, ktory skon¢il na hodnote 9,8 pri o¢akavani na urovni 10 bodov, ¢o je | sanofi-Avent. EUR 829 03 20,1
VAsﬁ-lade s predchadzajucou hodnotou. Franctzska ‘spotrebitel’s_ké dovera skoné_ila len o r_1ieéo HOL - AEX BODY 5115 -0.9 16,9
nizsie ako sa ocakavalo a to na hodnote 104, pricom analytici predpokladali zotrvanie na RovalDutch  EUR o472 16 13.3
predoslej hodnote 107. Medzi najsledovanej§i ukazovatel’ sa dnes zaradili maloobchodné O_ya ute ' ’ '
trzby vo Velkej Britanii za mesiac februar, ktoré si medzimesaéne pripisuju 1,4 %. Unilever NV EUR 466 05 181
Predpokladal sa rast 0 0,4 % pri predchadzajucej hodnote -0,3 %. V zemi za velkou mlakou | BE-BEL20 BODY 37474 -14 112
bol den podobne chudobny na makroekonomické data ako v Eurdpe. Vyhlasovali sa predaje | GDF Suez EUR 126 08 -6,3
novopostavenych domov, ktoré v mesiaci februar rastli 0 592 tisic. Analytici odakavali rast 0 | InBev NV EUR 102,4 -2,2 5,3
568 tisic pricom predchadzajica hodnota bola 555 tisic. Taktiez sa vyhlasovala Ziadosti 0 ' RO-BET  Bopy 79810 0,1 18,4
p?dppru v nezames?nélnos'tvli'ktoré si k predchaitd,zajucemu tyzditu pripisuju 258 tisic, zatial o | gpp RON 122 00 18,0
ocakéavania boli 0 nie€o niZSie na trovni 240 tisic.

Koniec tyzdia neposkytol z Azie Ziadne relevantnejsie data okrem odhadu indexu nakupnych Petrom RON 03 -10 25,0
manazérov v Japonsku, ktory sklamal poklesom na 52,6 bodu. Ogakavana hodnota bola na | BG-SOFIX BODY 6396 0,7 440
arovni 53,5. Nasledovali vysledky z Europy ato obdobne vpodobe odhadu indexu = CB BACB  BGN 70 37 750
nakupnych manaZérov, ktoré vsak na rozdiel od Japonska skonili lepsie. Ako prvy bol | Chimimport BGN 15 -1,8 30,5

zverejneny odhad francuzskeho PMI vo vyrobe, ktory hodnotou 53,4 o jeden bod prekonal | S|-SBITOP Bopby  791,7 -1,2 10,0
trhovy konsenzus. Lepsie skongilo aj PMI v sluzbach, ktoré vyrazne akcelerovalo na Grovefi | krka EUR 530 00 -13,3
58,5 oproti o¢akavanej stagnacii na trovni 56,2. Tradi¢ne lepsie skoncilo aj PMI v Nemecku, .

ktoré v manufaktire zrychlilo na 58,3 oproti oakévaniam na trovni 56,6. PMI v sluzbach E‘;t_rcc’l'? oBEX BE(;’:Y zi‘l‘;’g ;3 2;3;
rastlo na 55,6 oproti o¢akavaniam na urovni 54,5. PMI vo vyrobe za celu eurozonu rastlo na ’ ! ’
Girovet 56,2 oproti o¢akavanym 55,3 a v sluzbach dosiahlo 56,5 oproti odakévanym 554. «INA-L. nafte HRK 26651 -2,2 5,5
Spoza velkej mldky zverejiovala vysledky najprv Kanada, ktorej CPI ristlo vsilade = TR-ISEN.30 Bopy 110906, 02 106
s konsenzom o0 0,2% na mesacnej baze. Na vysledky nadviazali USA, ktoré zverejnili jadrové | Akbank TRY 89 -0,2 10,2
aj klasické objednavky tovarov dihodobej spotreby. Objednavky tovarov dihodobej spotreby | iS Bankasi  TRY 6,7 1,2 43,5
rastli 0 1,7% oproti konsenzu na trovni 1,1% zatial’ ¢o jadrové pridali o desatinu menej ako

oc¢akavanych 0,5%.

Z korporatnych akcii sme si za uplynuly tyzden v indexe DAX zvolili spolo¢nost’ Infineon

Technologies AG, ktora vyraba polovodi¢e a mikroprocesory. Akcie tejto spolo¢nosti

pokracuju v dlhodobom rastovom trende. Vo franciizskom indexe CAC nas zaujali akcie

spolo¢nosti Arcelormittal, ktorej akcie po prepadoch zatial’ nedokazali nadviazat’ na minuly

rastovy trend a vytvorit’ nové maxima.

Tento tyzdeii zaujme najmé biznis klima v Nemecku zverejiiovana instititom Ifo. V utorok sa
v USA bude zverejiiovat’ spotrebitel'ska dovera podla CB. Dalej sa budu investori sustredit’
na nerealizované predaje domov v USA aropné zasoby. Odhad inflacie nam nasledne
poskytni 2 vyznamné eurépske ekonomiky Spanielsko ako aj Nemecko. V USA zaujme
najma finalizacia rastu HDP. Posledny den tohto tyzdiia prinesie vel’ka porciu ekonomickych
dat od vyrobného PMI Ciny, cez nemeckii nezamestnanost’ a maloobchodné trzby az po
britsk a kanadsku finalizaciu HDP.
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